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Comment investir en Inde

Les récentes élections législatives sont porteuses d’espoir pour I'Inde, qui constitue de
nouveau une cible d’investissements pour certains spécialistes. Nos conseils et
sélection de produits pour vous positionner.

L’'Inde est 'un des pays qui a le plus souffert du dévissage de sa devise suite a 'annonce du
repositionnement monétaire de la Fed a I'été 2013. Avec un déficit courant important et une
inflation encore difficlement maitrisée, I'lnde cumulait les handicaps. En effet, plus un pays est
endetté, plus il est dépendant des capitaux étrangers. Mais cette chute de la devise lui a aussi
permis d’assainir la situation. La Banque centrale du pays a pris les choses en main des
septembre 2013 avec I'objectif principal de lutter contre le fléau national de I'inflation. La hausse
des taux d’intérét associée a un assainissement progressif des déficits courant et budgétaire
par des mesures de restriction des importations d’or notamment et, plus généralement, de
controle des sorties de capitaux, commence a porter ses fruits. C’est ce que note Pictet AM :
‘La situation économique se stabilise. Le commerce extérieur s'améliore et une spirale de
dévaluation inflationniste semble désormais peu probable”.

Un redressement progressif

La croissance économique (PIB réel) devrait ainsi progresser de 4,6% en 2013 a 5,2% en 2014,
tandis que l'inflation devrait régresser de 6,4% a 5,3% et le déficit courant se réduire légérement
de 2,9% a 2,7% du PIB. L’Inde a enregistré en mai la plus forte croissance de sa production
depuis juillet 2013, méme si le rythme reste modéré. Les dernieres données publiées semblent

assez positives, analyse Laetitia Baldeschi, Statégiste chez CPR AM, “ avec notamment un

indice PMI manufacturier stabilisé au-dessus de 50, dont les composantes de commandes et

commandes a I'exportation accélerent, une production dans le secteur des infrastructures en

nette hausse et des ventes d’automobiles qui progressent de 10% en mai 2014”. En outre, I'Inde
comme d’autres pays émergents bénéficient conjoncturellement de la baisse du prix des

matieéres premiéres agricoles depuis le mois de mai. Attention cependant au risque induit par la
hausse du prix du pétrole sous I'effet des tensions en Irak.

Quoi qu’il en soit, le pays poursuit I'assainissement de ses finances publiques et devrait
s’atteler, selon Laetitia Baldeschi, “ a la simplification des procédures d’acquisition de terrains, [a



linvestissement] dans les chemins de fer et le logement social, mais surtout au retard
considérable sur le marché de I'énergie et [a la relance] de I'industrie manufacturiére, trés faible
au regard des concurrents asiatiques.

Des opportunités d’investissement

L’amélioration progressive de la situation économique et financiére du pays produit ses effets
sur le marché boursier également. Et si I'élection du nouveau Premier ministre Narendra Modi a
accentué la hausse de la Bourse, le mouvement a commencé dés la fin de I'été 2013. Au 24 juin
2014, l'indice S&P BSE Sensex (les 30 plus importantes capitalisations indiennes) progresse de
presque 20% depuis le début de I'année et de plus de 36% sur 1 an. Sur I'ensemble des
marchés émergents comme sur le marché indien en particulier, les valorisations demeurent
attractives compte tenu des marges des entreprises et de la reprise économique mondiale
censée favoriser aussi ces économies.

Il reste qu’'un long chemin de redressement attend encore le pays : lutte contre l'inflation,
réduction des déficits, programmes d’investissement seront longs a produire leurs effets et
I'histoire politique de I'Inde a montré combien les réformes pouvaient rapidement étre oubliées
au gré des mandatures.

Pour I'heure, si vous souhaitez bénéficier du net mouvement haussier de la Bourse indienne, la
solution la plus simple et rapide réside dans les ETF. 4 produits sont commercialisés en France:

Code ISIN Perf. 2014 Perf. 1 Perf. 3 Volatilité Frais courants
an ans annualisée
sur 3 ans
Amundi ETF FR0010713727 22.20% 28,47% 2,22% 23,22% 0,80%
MSCI India UCITS (21,82%
ETF en $)
db x-trackers CNX | LU0292109690 26,09% 31,35% 3,14% 24,48% 0,85%
Nifty UCITS ETF
1C EUR
DJ India 15 LU0339363383 23% 30,19% 1,38% 24,08% 0,74%
THEAM Easy
UCITS EUR
Lyxor UCITS ETF | FR0010361683 22,07% 29,06% 2,07% 23,24% 0,85%
MSCI India C-EUR

C’est le tracker de Deutsche Bank positionné sur I'indice Nifty (50 principales capitalisations
boursieéres du pays) qui enregistre les meilleurs scores, avec une volatilité légérement
supérieure. Quant a 'ETF de THEAM, il repose sur I'indice DJ India 15, composé comme son



nom lindique des 15 capitalisations les plus importantes et les plus liquides du marché, donc
moins diversifié que les deux autres indices.

En effet, le MSCI India est composé de 69 valeurs en juin 2014. Les secteurs des technologies
de l'information (Infosys) et de la finance (State Bank of India, HDFC Bank) sont les mieux
représentés au sein de cet indice, pesant au total environ 41%. Viennent ensuite les biens de
consommation de base (ITC Limited), les matériaux de base (Asian Paints), la santé (Sun
Pharmaceutical), la consommation discrétionnaire (tata Motors), I'industrie (Reliance Industries),
les utilities (NTPC Limited) et enfin les télécommunications (Bharti Airtel Limited).

L’indice Nifty a une composition trés proche de celle du MSCI India, contrairement au DJ India 15
qui, avec 15 valeurs seulement, se veut encore davantage positionné sur les valeurs financieres,
pétrolieres et technologiques.

Les adeptes de la gestion active et du stock picking s’intéresseront plus volontiers aux fonds de
placement spécialisés sur le marché indien, dont voici quelques exemples performants sur 5
ans (chiffres au 30 juin 2014) :

Fonds ISIN Perf. 1 Perf. 3 Perf. 5 Volatilité 3 Frais
an ans ans ans courants

First State

Indian

Subcontinent GBO0OB2PF5X11| 32,58% | 10,49% | 18,29% 18,32% 1,91%
Fund Class A
(Accumulation)
EUR

Goldman Sachs
India Equity Port | LU0381555043 | 42,31% | 10,87% | 14,64% 24.01% 1,75%

P Acc

Fidelity Funds
India Focus A LUO0197230542 | 28,54% | 3,56% 10,47% 22,06% 2,05%

EUR

Chiffres de performance et de volatilité annualisés.
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Les performances passées ne présagent pas des performances futures et ne sont pas
constantes dans le temps. Les informations ci-dessus sont données a titre pédagogique.
Elles ne constituent en aucun cas des recommandations d'investissement. Le lecteur se
doit d'étudier les risques avant d’effectuer toute transaction. Il est seul responsable de
ses décisions d'investissement.

Copyright © 2014 - Psycho Active Développement
Rédaction : Nadege Bénard
Tous droits réservés.
Aucune partie de ce pdf ne peut étre reproduite sans la permission expresse de Psycho Active
Developpement.



