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Café de laBourse

10 small caps a suivre

Réputées plus performantes que leurs consceurs de grande taille, les small caps
(jusqu’a 250 M€) présenteraient un important potentiel de performance. Café de la
Bourse a sélectionné pour vous 10 valeurs prometteuses.

Le site MSCI nous apprend que “les petites capitalisations tendent a avoir des sources de
rendement différentes des moyennes et larges capitalisations, ainsi que des compositions
sectorielles et caractéristiques fondamentales différentes, des degrés d’exposition a I'étranger et
profils stratégiques différents”.

En quelques mots, la détention d’actions de petites capitalisations apporte une forte
diversification a un portefeuille de par une nature et un comportement distincts de ceux des plus
grandes capitalisations. D’autant que les small caps, plus petites, plus récentes, moins liquides,
affichent généralement une décote par rapport aux large caps.

En termes de performance, les small caps s’affichent bien au-dessus de leurs grandes soeurs

sur différents horizons de temps.

Performances comparées indices small caps et standard zone euro au 11 juin 2014 (en
euros)

MSCI EMU Small Caps MSCI EMU
1 an 33,19% 26,01%
3 ans 10,20% 5,50%
5 ans 13,29% 6,91%
10 ans 7,40% 3,94%




Le constat est aussi vrai pour les actions américaines, plus particulierement sur longue période
(une rotation s’effectue depuis quelques semaines au profit des large caps) :

Performances comparées indices small caps et standard North America (en dollars)

MSCI North America Small Caps MSCI North America
1 an 20,16% 18,59%
3 ans 13,94% 14,01%
5 ans 18,85% 15,03%
10 ans 8,51% 5,86%

Si la hausse des marchés actions européens s’est produite jusqu’ici avec une nette orientation
vers les grandes capitalisations, elle semble désormais se poursuivre par le biais des petites.

Café de la Bourse vous propose une sélection de 10 small caps a suivre*, dont 3
éligibles au PEA. 5 nouvelles valeurs font leur entrée dans cette édition de juin 2014.

Amino Technologies PLC (GBOOB013SN63)
Place de cotation : Londres

Secteur d’activité : technologies

Capitalisation : 53,31M£

PER : 12,34

Ratio de liquidité : 3,69

Total dettes/total actif : 0

Marge bénéficiaire nette : 11,62%

Taux de croissance moyen des bénéfices sur 5 ans : 13,58%
Performance boursiére sur un an : 13,18%
Son atout : une bonne situation financiéere

Amino Technologies PLC est active dans le développement de la télévision par Internet, de



logiciels informatiques et de plateformes hardware permettant la diffusion de contenu digital sur
les réseaux IP.

Apranga APB (LT0000102337)

Place de cotation : Vilnius

Secteur d’activité : distribution

Capitalisation : 144,31M€

PER : 12,56

Ratio de liquidité : 2,28

Total dettes/total actif : 2,45%

Marge bénéficiaire nette : 8,27%

Taux de croissance moyen des bénéfices sur 5 ans : 22,58%
Performance boursiére sur un an : 3,57%

Société de vente de vétements située en Lituanie, Apranga APB commercialise des produits a la
fois via ses propres enseignes et via des franchises Zara et Desigual. Elle vient d’ouvrir la
premiére boutique Massimo Dutti en Estonie. Malgré une bonne situation financiére et une forte
croissance des bénéfices, I'entreprise voit son cours de Bourse orienté a la baisse sur les
derniéres semaines, mais I'évolution reste positive sur un an.

Berling SA (PLBRLNGO00015)

Place de cotation : Varsovie

Secteur d’activité : biens industriels
Capitalisation : 31,4M€

PER : 10,21

Ratio de liquidité : 6,99

Total dettes/total actif : 0,25%

Marge bénéficiaire nette : 11,16%

Taux de croissance moyen des bénéfices sur 5 ans : 13,84%
Performance boursiére sur un an : 21,67%
Son atout : une excellente situation financiére

Déja présente dans notre article Sélection : 7 valeurs d’Europe de I'Est (comme Apranga et
Harju Electrics), cette société polonaise distribue des équiments de réfrigération et climatisation
. différents types de compresseurs, condensateurs et autres ventilateurs. Elle suit une belle
trajectoire boursiére et a retrouvé des niveaux de cours d’avant-crise.

Harju Electrics (EE3100004250)
Place de cotation : Tallinn

Code ISIN : EE3100004250
Secteur : biens industriels


https://www.google.com/url?q=https%3A%2F%2Fwww.cafedelabourse.com%2Farchive%2Farticle%2Fcap-est-portefeuille&sa=D&sntz=1&usg=AFQjCNGrvcjyNg1ayMwbl2QGM0cso9Su0g

Capitalisation : 46,98M€

PER: 9,10

Ratio de liquidité : 2,60

Total dettes/total actif : 2,47%

Marge bénéficiaire nette : 10,71%

Taux de croissance moyen des bénéfices sur 5 ans : 15,94%
Performance sur 1 an : 10,12%

Son atout : un bon équilibre des criteres

Le fabricant d’équipements électriques Harju Electrics présente une situation financiére saine et
une croissance soutenue des bénéfices. La société est également généreuse envers ses
actionnaires. Un dividende a justement été versé le 20 mai 2014, ce qui a fait chuter le cours (le
paiement du dividende correspondant a une sortie d’argent pour I'entreprise, sa valorisation s’en
trouve diminuée). Au vendredi 16 mai précédant le versement, le titre progressait de 12,3% sur
un an quand l'indice OMX Tallin perdait 3,20%.

MeVis Medical Solutions AG (DEOOOAOLBFE4)
Place de cotation : Francfort

Secteur d’activité : technologies

Capitalisation : 26,43M€

PER : 9,41

Ratio de liquidité : 2,38

Total dettes/total actif : 0,64%

Marge bénéficiaire nette : 22,8%

Taux de croissance moyen des bénéfices sur 5 ans : NC
Performance boursiére sur un an : 42,08%

Son atout : une marge solide

Cette société allemande produit des solutions logicielles pour I'imagerie médicale, en particulier
dans le domaine de la cancérologie. En dépit d’'une baisse du cours de I'action en 2014, la
performance reste positive sur un an et la société a annoncé un début d’année profitable.

Titan Logix Corp. (CA88831E1097)

Place de cotation : Toronto

Secteur d’activité : technologies

Capitalisation : 31,91MCA$

PER: 11,33

Ratio de liquidité : 9,94

Total dettes/total actif : 1,61%

Marge bénéficiaire nette : 17,73%

Taux de croissance moyen des bénéfices sur 5 ans : 86,08%



Performance boursiére sur un an : 51,19%
Son atout : bénéfices et performance boursiére

Titanl Logix est active dans la recherche et développement et travaille essentiellement avec les
sociétés pétrolieres et d’aviation. Elle bénéficie donc du développement de la dimension
technologique de ces activités, comme en témoignent ses bénéfices et son parcours boursier.

Vecima Networks (CA92241Y1016)

Place de cotation : Toronto

Secteur d’activité : technologies

Capitalisation : 148,04MCA$

PER : 6,86

Ratio de liquidité : 6,20

Total dettes/total actif : 2,25%

Marge bénéficiaire nette : 24,92%

Taux de croissance moyen des bénéfices sur 5 ans : 10,06%
Performance boursiére sur un an : 45,02%

Son atout : bénéfices et performance boursiére

Fabricant d’équipements de télécommunication apportant des solutions en termes de transfert
de données, de son, de vidéos et de réseaux sans fils, Vecima Networks voit ses bénéfices
comme le cours de son action progresser nettement.

3 valeurs pour votre PEA
Parmi ces trois valeurs, Café de la Bourse vous présente également une small cap francaise.

Castings PLC (GB0001795680)

Place de cotation : Londres

Secteur d’activité : matériaux de base

Capitalisation : 219,72M£

PER : 14,42

Ratio de liquidité : 2,99

Total dettes/total actif : 0

Marge bénéficiaire nette : 11,93%

Taux de croissance moyen des bénéfices sur 5 ans : 4,27%
Performance boursiére sur un an : 47,22%

Son atout : une activité stable, génératrice de bénéfices.

Castings PLC est un groupe de fonderies et d’'usinage distribuant ses produits dans le monde
entier. Depuis I'édition précédente de notre article, le titre a progressé de 8,85%, soit une hausse



de 47,22% sur un an.

GEA SA (FR0000053035)

Place de cotation : Paris

Secteur d’activité : technologie

Capitalisation : 99,01M€

PER: 7,39

Ratio de liquidité : 2,94

Total dettes/total actif : 0,01%

Marge bénéficiaire nette : 17,18%

Taux de croissance moyen des bénéfices sur 5 ans : 40,26%
Performance boursiére sur un an : 7,75%

Son atout : une position de leader et une bonne situation financiére

Indéboulonnable Grenobloise d’Electronique et d’Automatisme, déja sélectionnée dans notre
ebook Les valeurs favorites du Café de |la Bourse ! Leader sur son secteur des systémes
informatiques et électroniques de perception de péage, GEA fournit toutes les sociétés
d’autoroutes francgaises et équipe au total 12000 voies routieres dans le monde (Europe, Asie,
Moyen-Orient, Afrique, Amérique centrale et du sud...).

Robinson PLC

Place de cotation : Londres

Secteur d’activité : matériaux de base

Capitalisation : 37,14M€

PER : 11,37

Ratio de liquidité : 3,03

Total dettes/total actif : 0%

Marge bénéficiaire nette : 13,26%

Taux de croissance moyen des bénéfices sur 5 ans : 27,76%
Performance boursiére sur un an : 38,87%

Son atout : une performance boursiére attractive et une marge confortable

Fabricant d’'emballages et contenants en carton et plastique pour le secteur de la consommation
(alimentaire, boissons, cosmétique, etc.), Robinson PLC détient également de vastes terrains
dans le Chesterfield (Angleterre). Cette branche subsidiaire lui procure des flux de cash et des
revenus utiles au soutien de ses autres activités.

© Cafedelabourse.com
* Mise a jour des données au 11 juin 2014. Les financieres et les holdings ont été volontairement

écartées de la sélection par souci de prudence et de transparence. Toutes les sociétés
sélectionnées répondent aux critéres suivants :


https://www.google.com/url?q=https%3A%2F%2Fwww.cafedelabourse.com%2Farchive%2Farticle%2Fvaleurs-favorites-cafe-de-la-bourse&sa=D&sntz=1&usg=AFQjCNFFdlhaNyWhfsc9OuHwEOIHxNR8JA

Capitalisation : inférieure a 250 millions d’euros (définition des small caps).
Price earning ratio : entre 0 et 15.

Ratio de liquidité (actifs courants/dettes courantes) : > 2

Total dettes/total actif : <4%

Marge bénéficiaire nette : > 8%

Taux de croissance moyen des bénéfices sur 5 ans : > 3%

Les informations ci-dessus sont données a titre pédagogique. Elles ne constituent en
aucun cas des recommandations d’investissement. Le lecteur se doit d'étudier les
risques avant d’effectuer toute transaction. Il est seul responsable de ses décisions
d'investissement.
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